
 

澳大預測澳大預測澳大預測澳大預測：：：：今年今年今年今年GDPGDPGDPGDP升升升升15.7% 15.7% 15.7% 15.7% 通脹通脹通脹通脹4.6%4.6%4.6%4.6%    

    
【本報消息】澳門大學經濟學系昨公佈二○一一年澳門宏觀經濟預測經濟預測經濟預測經濟預測，預期澳門

經濟增長動力仍可維持，今年GDP增長15.7%。基於本地居民和外來人士強勁需求

及進口價格上升，預計今年通脹將升至4.6%；整體失業率將跌至新低的2.6%。 

未來數月通脹回落 

澳大經濟學系在預測澳門宏觀經濟走勢時指出，國際貨幣基金組織一月預測，全

球經濟今年增長4.4%。中國政府為控制通脹開始收緊貨幣供應，並對房地產實施

冷卻措施，經濟增長可能放緩。這些政策，令澳門的另一主要服務出口市場——

香港增長放緩。不過，由於澳門經濟增長主要來自博彩旅遊業，這股增長趨勢會

持續。 

根據該學系的《澳門宏觀經濟模型》預測，今年澳門GDP增長15.7%，預測區間由

較審慎的9.3%至較樂觀的22.2%。研究組成員廖振華表示，今年預測有雙位數增

長。倘內地改變居民出境政策，以至內地經濟增長放緩，均會影響澳門經濟增

長。同時，美元匯價倘回升，訪澳消費成本變相增加，也會影響博彩旅遊業。 

增收重於推升通脹 

一月通脹按年增長逼近5%，引起社會高度關注，預測年通脹率今年會升至4.6%。

研究組成員關鋒指出，一月通脹升高，因接近新春節日，連同一月訪澳旅客強勁

刺激，未來數月通脹可能回落。他強調，一月通脹未能代表全年通脹走勢，故全

年通脹預測維持在4.6%，整體會高於去年水平。 

雖然通脹趨升，按國際標準未到嚴重水平。去年下半年經濟增長逾三成，失業率

低於3%，反映經濟短期內急速上升，部分資源飽和，故出現3-4%的通脹水平。 

市場關注高通脹下政府會否再派錢，關鋒認為現金分享意義未必是應對通脹，但

政府取態不清晰，有時為應對通脹，有時為紓解民困，有時還富於民。澳門有博

彩行業，巨額利潤可為政府庫房帶來可觀進賬，現金分享應是分享經濟增長成

果。廖振華表示，現金分享會刺激消費需求，帶來通脹壓力，卻可紓緩低收入者

的通脹壓力，故收入增加的正面因素更大。 

失業率料跌至2.6% 

今次數據中，預期就業市場保持平穩，失業率將跌至2.6%，本地居民失業率由去

年的3.5%跌至今年的3.2%；每月工作收入中位數預計增長4%至9,234元。投資方

面，隨著大型博彩及酒店建築項目復工，投資預期增長10.7%。 

《澳門宏觀經濟模型》是由澳門大學教授莫里斯及經濟學系開發和研究，列為澳

門大學重點研究項目之一。所用數據由一九九八年第一季開始，並因應去年統計

局修訂本地生產總值的計算方法作出調整。出席介紹會的還包括該研究組成員莫

里斯、陳志誠、何偉雄等。 
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應慳則慳理性消費抗通脹應慳則慳理性消費抗通脹應慳則慳理性消費抗通脹應慳則慳理性消費抗通脹    
 

港澳近期熱話，非港府效法澳門現金分享一事莫屬。雖然港府因為決策失時機和

被動，造就“今天的我推翻昨天的我”局面而備受抨擊，部分政客亦趁機大造文

章，但普羅大衆仍然是無任歡迎。素來反應快的香港商界，已順勢推出噱頭刺激

消費，如有酒樓把之前已推出的七千多元套餐，“貼題”地降價到六千元，意圖

非常明顯；部分旅行社亦因應派錢喜訊，力穀復活節外遊。商界蓄勢待發，誓要

將派錢效應最大化，符合香港民風和社情。 

反之，已派錢多年的澳門，居民再無“激情”，甚至有居民認為派錢只會推高通

脹，寧願政府不再派錢，透過其他措施改善民生。 不過，正如澳大經濟學系研

究組成員所言，現金分享雖然帶來通脹壓力，但對於低收入人士，數千元現金確

可紓緩生活壓力。權衡輕重，再考慮到民生的重要性，弱勢社群收入增加的好處

顯然更大。 

澳大昨日公佈的經濟預測經濟預測經濟預測經濟預測顯示，全年通脹料達百分之四點六，高於去年水平，也

高於政府預料全年通脹不超過百分之三的預期。此前亦有學者認為，今年通脹的

推手，除了人民幣升值帶來的輸入性通脹，其他外圍環境因素，如油價金價持續

飆升等，亦不容忽視。傳導效應下，物價漲升會陸續反映到各產品價格上，倘情

況持續未有改善，將影響澳門下半年通脹。 

行政長官日前保證，當累積通脹達至百分之三時，政府會繼續推出措施，紓緩弱

勢社群的生活壓力。一月通脹已攀升至近百分之五水平，特首至今未言明會否在

下半年來多一次現金分享，但強調今年施政報告已有言在先，會將一些應對通脹

的措施制度化，如建立中央儲蓄制度等，另一方面則視乎實際情況採取一些短期

措施，務求能及時紓緩通脹壓力。 

控通脹是國內外的熱門話題，財爺呼籲有能力的企業要適當加薪，助僱員抗通

脹。日前再放話，示意居民的消費模式可因應實際環境作出改變，如留意冰鮮肉

的價格及品質等，從中作出更廣闊的選擇。與此同時，亦再次強調政府會透過不

同方式與業界合作，盡量尋求不同渠道的貨源，平衡供應，穩定食品價格。財爺

亦相信澳門作為較開放的市場，按照經濟定律，當價格達至某一階段時，供應自

然增加，平衡食品價格方面將有成果。 

換言之，除了等派錢、望加薪，應慳則慳、貨比三家的理性消費態度，將是居民

應對通脹的主要板斧。 
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澳大預測今年澳經濟增長約澳大預測今年澳經濟增長約澳大預測今年澳經濟增長約澳大預測今年澳經濟增長約15.7%15.7%15.7%15.7% 

 

【本報訊】澳大經濟系預測本澳今年經濟增長約15.7%，基於本地居民和外來人

士的強勁需求及進口價格上升，預計今年通脹率會升至4.6%，澳大經濟系主任關

鋒認為，雖然本澳通脹率持續高企，但根據國際經驗，情況並不太嚴重。 

澳大經濟系發表2011年宏觀經濟預測經濟預測經濟預測經濟預測，內地在中央政府刺激及內需拉動下，經濟

復甦速度較預期快，去年經濟增長達10.3%，但為控制通脹，中央政府開始收緊

貨幣供應，對房地產實施冷卻措施，今年經濟增長可能放慢，這些政策將令本澳

主要服務出口市場之一的香港經濟增長放緩，綜上所述，澳大預測2011年澳門本

地生產總值增長約為15.7%，波幅由9.3%至22.2%。 

基於本地居民和外來人士的強勁需求及進口價格上升，預計2011年通脹率上升至

4.6%。關鋒認為，雖然本澳通脹率持續高於過去，今年1月份錄得接近5%，但1月

屬農曆新年前的特別月份，且訪澳旅客多，博彩收入高，這些是引致1月通脹率

升高的主因，他相信未來數月通脹率有機會回落，且以國際經驗觀察，本澳通脹

情況仍不太嚴重。 

整體失業率會下調 

他稱：現金分享是本澳居民在經濟快速增長下獲得的成果，特區政府對現金分享

的取態經常反覆，一時是抗通脹，一時是紓解民困，一時又是還富於民，助理教

授廖振華坦言，現金分享會增加市場總需求，將通脹造成壓力，但同時有助弱勢

社群抗禦通脹壓力。 

澳大經濟系預期本澳就業市場會保持平穩，去年整體失業率為2.8%，預計今年下

跌至2.6%，扣除非本地勞動力，去年本地居民失業率為3.5%，預計2011年下跌至

3.2%。另外，隨着服務出口市場增長放緩，澳大經濟系預計今年服務出口增長

21%，貨物出口約8%；隨着出口和內部需求復甦，今年貨物及服務進口亦預計分

別增長8.6%及21%；但是隨着大型博彩及酒店建築項目復工，今年投資預期增長

10.7%；  
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澳大經濟學者預期今年本澳經濟增長動力仍維持澳大經濟學者預期今年本澳經濟增長動力仍維持澳大經濟學者預期今年本澳經濟增長動力仍維持澳大經濟學者預期今年本澳經濟增長動力仍維持    料本料本料本料本

地生產總值增地生產總值增地生產總值增地生產總值增15.715.715.715.7％％％％通脹通脹通脹通脹4.64.64.64.6％％％％ 

【專訪】澳大經濟系學者預期本澳今年生產總值有百分之十五點七升幅，全年通

脹則升至百分之四點六，整體失業率跌至百分之二點六。 

 澳大經濟系昨日公佈「二０一一年澳門宏觀經濟預測經濟預測經濟預測經濟預測報告」，該報告指出，基

於主要服務出口市場經濟高速增長和二００九年上半年的低基數，澳門本地生產

總值在二０一０年首三季錄得按年百分之二十五點三的急速增長，雖然低基數的

情況在二０一一年未必再出現，但是澳門經濟增長動力仍可維持。根據國際貨幣

基金組織（IMF）二０一一年一月份的預測，全球經濟在二０一一增長百分之四

點四。其中美國經濟增長百分之三，而歐元區經濟則增長百分之一點五。 

 中國大陸方面，在政府刺激內需拉動下，復甦速度比預期中快，二０一０增長

達到百分之十點三，但是為了控制通脹，中央政府開始收緊貨幣供應，並對房地

產實施冷卻措施，經濟增長可能放慢。這些政策亦令澳門另一個主要服務出口市

場─香港增長放緩。在這樣情況下，根據《澳門宏觀經濟模型》，預測二０一一

年澳門本地生產總值增長為百分之十五點七，預測區間由較審慎的百分之九點三

至較樂觀的百分之二十二點二。 

 澳門服務出口，尤其是博彩業，在二０一０年首三季增長極為急速。隨著服務

出口市場增長放緩，預計二０一一年服務出口增長百分之二十一。至於貨物出

口，二０一一年跌幅亦有望收窄至百分之八。隨著出口和內部需求復甦，二０一

一年的貨物及服務進口亦預計分別增長百分之八點六及百分之二十一。 

 內部需求方面，澳門私人消費在二０一０年首三季增長百分之七，預期在二０

一一年增長百分之四。投資在二０一０年首三季按年收縮百分之三十三點九，但

是隨著大型博彩及酒店建築項目復工，二０一一年投資預期增長百分之十點七。 

 基於本地居民和外來人士的強勁需求及進口價格上升，以消費物價指數來計

算，二０一０年通脹率為百分之二點八，預計二０一一年上升至百分之四點六，

而以總體經濟而言，本地生產總值平減物價指數二０一一年則上升百分之四點

五。 

 預期就業市場會保持平穩，二０一０年整體失業率為百分之二點八，預計二０

一一年下跌至百分之二點六，而扣除非本地勞動力，二０一０年本地居民失業率

為百分之三點五，預計二０一一年下跌至百分之三點二。工作收入方面，每月工

作收入中位數二０一０年增長為百分之二點六，預計二０一一年增長百分之四。

◇  
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澳大預測今年本澳經濟增長澳大預測今年本澳經濟增長澳大預測今年本澳經濟增長澳大預測今年本澳經濟增長15.7%15.7%15.7%15.7% 

【特訊】澳大經濟系預測本澳今年經濟增長15.7%。澳大經濟系發表的2011年宏

觀經濟預測經濟預測經濟預測經濟預測中，亦預期今年就業市場保持平穩，整體失業率下降至3.2%，每月工

作收入中位數4.0%；全年通脹率則升至4.6%。澳大經濟系主任關鋒認為，本澳通

脹率持續高於過去，但以國際經驗觀察，情況仍不是太嚴重。關鋒又指出，特區

政府推出現金分享之目的模糊，未知現金分享是還富於民還是抗通脹措施，但他

認為，現金分享理應是本澳居民在經濟快速增長下獲得的成果。 

澳大經濟系昨日下午5時舉行《2011年澳門宏觀經濟預測經濟預測經濟預測經濟預測》新聞發佈會。澳大經

濟系主任關鋒於會上指出，基於主要服務出口市場經濟高速增長和2009年上半年

的低基數，澳門本地生產總值在2010年首3季錄得按年25.3%的急速增長，雖然低

基數的情況在今年未必再出現，但澳門經濟增長動力仍可維持。根據國際貨幣基

金組織（IMF）今年1月份預測，全球經濟今年會增長4.4%。其中美國經濟增長

3.0%，而歐元區經濟則增長1.5%。中國大陸方面，在政府刺激內需拉動下，復甦

速度比預期中快，2010增長達到10.3%，但是為了控制通脹，中央政府開始收緊

貨幣供應，並對房地產實施冷卻措施，經濟增長可能放慢。這些政策亦令澳門另

一個主要服務出口市場——香港增長放緩。在這樣情況下，預測今年澳門本地生

產總值增長為15.7%，預測區間由較審慎的9.3%至較樂觀的22.2%。 

預計今年失業率會有下跌 

關鋒續指，澳門服務出口，尤其是博彩業，在2010年首3季增長極為急速。隨著

服務出口市場增長放緩，預計今年服務出口增長21.0%。至於貨物出口，今年的

跌幅亦有望收窄至8.0%。而隨著出口和內部需求復甦，今年的貨物及服務進口亦

預計分別增長8.6%及21.0%。內部需求方面，澳門私人消費在2010年首3季增長

7.0%，預期今年增長4.0%。投資在2010年首3季按年收縮33.9％，但隨著大型博

彩及酒店建築項目復工，今年投資預期增長10.7%。此外，基於本地居民和外來

人士的強勁需求及進口價格上升，以消費物價指數來計算，2010年通脹率為

2.8%，預計今年上升至4.6%，而以總體經濟而言，本地生產總值平減物價指數今

年則上升4.5%。另外，預期就業市場會保持平穩，2010年整體失業率為2.8%，預

計今年下跌至2.6%，而扣除非本地勞動力，2010年本地居民失業率為3.5%，預計

今年下跌至3.2%。工作收入方面，每月工作收入中位數2010年增長為2.6%，預計

今年增長4.0％。 

現金分享目的不清晰 

當被問及對本澳現金分享措施的見解時，關鋒指出，特區政府對現金分享是還富

於民還是抗擊通脹的目的還不夠清晰。但認為，現金分享理應是本澳居民在經濟

快速增長下獲得的成果。 

《澳門宏觀經濟模型》簡介據瞭解，《澳門宏觀經濟模型》由澳門大學莫里斯教

授及經濟學系開發和研究，並列為澳門大學校級重點研究項目之一。該《模型》

是一個大型季度聯立方程計量模型，目前由93條方程式和257個變數組成，包含

澳門經濟中七個主要部分一消費，投資，對外貿易，價格，政府部門，就業市

場，以及金融系統，所用數據由1998年第1季開始，模型估算會隨著數據發表而



定時更新，提供及時及有用的澳門經濟分析，協助決策者對未來作出合理的規

劃。 
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澳大預測今年通脹率澳大預測今年通脹率澳大預測今年通脹率澳大預測今年通脹率4.6%4.6%4.6%4.6%    
 

 【本報訊】澳門大學經濟系預計本澳今年的通脹率上升至百分之四點六，失業

率下跌至百分之三點二。 

  澳門大學經濟系昨日公佈「2011年澳門宏觀經濟預測經濟預測經濟預測經濟預測」。澳門大學經濟系表

示，根據《澳門巨集觀經濟模型》，預測2011年澳門本地生產總值增長為百分之

十五點七，由較審慎的百分之九點三至較樂觀的百分之二十二點二。 

  隨著服務出口市場增長放緩，預計2011年服務出口服務增長百分之二十一。

至於貨物出口，2011年的跌幅有望降至百分之八。2011年的貨物及......更

多》》》第二版 
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澳大預測今年本澳經濟增長澳大預測今年本澳經濟增長澳大預測今年本澳經濟增長澳大預測今年本澳經濟增長15.7%15.7%15.7%15.7%    
 

【特訊】澳大經濟系預測本澳今年經濟增長15.7%。澳大經濟系發表的2011年宏

觀經濟預測經濟預測經濟預測經濟預測中，亦預期今年就業市場保持平穩，整體失業率下降至3.2%，每月工

作收入中位數4.0%；全年通脹率則升至4.6%。澳大經濟系主任關鋒認為，本澳通

脹率持續高於過去，但以國際經驗觀察，情況仍不是太嚴重。關鋒又指出，特區

政府推出現金分享之目的模糊，未知現金分享是還富於民還是抗通脹措施，但他

認為，現金分享理應是本澳居民在經濟快速增長下獲得的成果。 

澳大經濟系昨日下午5時舉行《2011年澳門宏觀經濟預測經濟預測經濟預測經濟預測》新聞發佈會。澳大經

濟系主任關鋒於會上指出，基於主要服務出口市場經濟高速增長和2009年上半年

的低基數，澳門本地生產總值在2010年首3季錄得按年25.3%的急速增長，雖然低

基數的情況在今年未必再出現，但澳門經濟增長動力仍可維持。根據國際貨幣基

金組織（IMF）今年1月份預測，全球經濟今年會增長4.4%。其中美國經濟增長

3.0%，而歐元區經濟則增長1.5%。中國大陸方面，在政府刺激內需拉動下，復甦

速度比預期中快，2010增長達到10.3%，但是為了控制通脹，中央政府開始收緊

貨幣供應，並對房地產實施冷卻措施，經濟增長可能放慢。這些政策亦令澳門另

一個主要服務出口市場——香港增長放緩。在這樣情況下，預測今年澳門本地生

產總值增長為15.7%，預測區間由較審慎的9.3%至較樂觀的22.2%。 

預計今年失業率會有下跌 

關鋒續指，澳門服務出口，尤其是博彩業，在2010年首3季增長極為急速。隨著

服務出口市場增長放緩，預計今年服務出口增長21.0%。至於貨物出口，今年的

跌幅亦有望收窄至8.0%。而隨著出口和內部需求復甦，今年的貨物及服務進口亦

預計分別增長8.6%及21.0%。內部需求方面，澳門私人消費在2010年首3季增長

7.0%，預期今年增長4.0%。投資在2010年首3季按年收縮33.9％，但隨著大型博

彩及酒店建築項目復工，今年投資預期增長10.7%。此外，基於本地居民和外來

人士的強勁需求及進口價格上升，以消費物價指數來計算，2010年通脹率為

2.8%，預計今年上升至4.6%，而以總體經濟而言，本地生產總值平減物價指數今

年則上升4.5%。另外，預期就業市場會保持平穩，2010年整體失業率為2.8%，預

計今年下跌至2.6%，而扣除非本地勞動力，2010年本地居民失業率為3.5%，預計

今年下跌至3.2%。工作收入方面，每月工作收入中位數2010年增長為2.6%，預計

今年增長4.0％。 

現金分享目的不清晰 

當被問及對本澳現金分享措施的見解時，關鋒指出，特區政府對現金分享是還富

於民還是抗擊通脹的目的還不夠清晰。但認為，現金分享理應是本澳居民在經濟

快速增長下獲得的成果。 

《澳門宏觀經濟模型》簡介據瞭解，《澳門宏觀經濟模型》由澳門大學莫里斯教

授及經濟學系開發和研究，並列為澳門大學校級重點研究項目之一。 

該《模型》是一個大型季度聯立方程計量模型，目前由93條方程式和257個變數

組成，包含澳門經濟中七個主要部分一消費，投資，對外貿易，價格，政府部



門，就業市場，以及金融系統，所用數據由1998年第1季開始，模型估算會隨著

數據發表而定時更新，提供及時及有用的澳門經濟分析，協助決策者對未來作出

合理的規劃。 
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